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' 16 I UNTERNEHMER-INTERVIEW

EIGENKAPITAL FUR
MITTELSTANDISCHE UNTERNEHMEN -

Renditechance fiir Anleger?

'Public Investor: Herr Wegerich,

als Vorstand der in Frankfurt ansfiss-
sigen youmex AG haben Sie es sich
zur Aufgabe gemacht, neue Finan-
zierungstormen in den Mittelstand
zu tragen. Gentigen der Kapital-
markt (die Borse) und die deutsche

Bankenstruktur nicht meht?

Wegerich: Zumindest haben die
Unternchmen den Findruclk, dass es
nicht mehr geniigt. Die Anforde
rungen, die der Kapitalmarkt an
Mittelstindler stell, sind gar nicht
well entfernt von den Anforder
ungen, die Banken fir die Kredit-
vergabe stellen. Betrachien wir ein-
mal die Banken und unsere Sonder
situation in Deutschland: Seit Jahr-
zehnten st es bei uns Gblich Unter-
nehmen durch Kreditinstitute zu
finanzieren, ganz im Gegensatz zu
anderen Landern. Aufgrund unserer
Steuergesetzgebung war es fur deut-
sche Unternchmer ghinstiger sich
ther Kredite zu finanzieren anstatt
das Pligenkapital aufzustocken. Ilher
hat man den Unrernchmen sukzess-
sive Higenkapital entzogen. Deutlich
wird dies nun in der Higenkapi-
talquote unserer Mittelstindler. Da
sind wir im internationalen Ver-
gleich Schlusslicht. Nach den neu-
esten Kreditvergaberichtlinien (Ba-
sel 11) ist die Higenkapitalquote ein
entscheidender Faktor fir die Risi-
kobewertung von Krediten. Das ist
der Grund warum sich die Banken
bei der Neuvergabe von Krediten

momentan zutuckhalten. Far einen

Gang an die Borse sind die wenig-
sten Mittelstindler in Deutschland
aufgestellt. Die meisten  Unter-
nchmen sind inhabergefihre, viele
seit Generationen. Hine Kapital-
erthohung tiber einen Borsengang
setzt die Ausgabe von stimmberech-
tigten Aktien voraus. Die Unter-
nehmer mochten wetteres Wachs-
tum  finanziert bekommen, nicht
aber thren Betrieb verkaufen. Viel
cher kommt fur mattelstandische
Betriebe in Deurschland cine Privat-
Platzicrung (Private Placement) in
Prage, vor allem Mezzanin Kapital

15t gefragt.

zierungsformen genau werden als
Privat Platzicrung bezeichnet?

Wegerich:  Durch  cine  Privat
Platzierung gibt ein Unternchmen
Wertpapicre aus, also Akten, Ge
nussscheine oder Anleihen. Kaufer
der Wertpapiere sind private In-
vestoren und je nach Bedeutung und
GroBle des Unternchmens auch
institutionelle Investoren, wie Ban-

ken oder Investmentfonds.

Public Investor: Was fiir Wert-

papicre werden bevorzugt?

Wegerich: Inhabergefithrte Mittel-
stindler bevorzugen Higenkapital-
ersatz, also Wertpapiere mit denen
sic Investoren auf eine bestimmte
Zeit an ihren BErfolgen beteiligen

konnen, ohne Stimmrechte. Der

Genussschein kann zum Beispiel so
ausgestaltet werden., Fin Genuss-
schein 1st sowohl fir Investoren als
auch fir die Unternehmer ideal.
Meist wird cine Mindestausschiit-
tung mit cinem jiahrlichen Bonus auf
den Hrtrag des Unternchmens ver-
kniipft. So investiert der Investor in
cin Wertpapier, das die Vorziige
einer Aktie mit den Vorzigen einer
festverzinshichen Anleihe verbindet,
Nach dem Rickgang der Aktien-
markte sind nach wie vor festver-
zinsliche Wertpaptere im Trend. Die
f'\:.iﬁg;-l])c von Genussscheinen st
unabhingig von der Rechtstorm des
Unternchmens: ist somit gerade fiir
mittelstindische Unternchmen inte-
ressant, da diese meist nichr als
Aktiengescllschaft firmicren, Um
[nvestoren am Frfolg zu beteiligen,
bleibt neben der stillen Beteiligung,
die cher cinem Darlehen gleicht, also
nur der Genussschein. Dieser ist fiir
das  Unternchmen  igenkapital-
ersatz und verbessert die Bonitit, als
auch das Banken-Rating. Jeder Seite

st damit gedient.

'Public Investor: Welche Risiken

muss ein Investor kennen, der sich

fir Privat Plazierungen interessiert?

Wegerich: Grundsitzlich gilt auch
bei Privat Platzierungen, dass sich
Chance und Risiko dic Waage hal-
ten. Hohe Renditechancen stehen
hoheren Risiken gegentiber.
Investoren sollten daher nicht alles

auf eine Karte setzten, sondern thre
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Anlagen in solche Wertpapiere
streuen. Der Investor sollte das
Geschiftsmodell des Unternchmens
verstehen in welches er investieren
will, also warum mit den Produkten
oder Dienstleistungen des
Unternchmens Geld verdient wird
und welches Wachstumspotential
das Unternehmen hat. Wichtig far
Investoren ist, dass sie dem
Unternehmen und vor allem dem

Management vertrauen.

'Public Investor: Ist Deutschland

bei Privat Platzierungen wieder
Schlusslicht und wenn ja, von wem

konnen wir hier am meisten lernen?

Wegerich: Nattrlich ist der Private

Placement Marke in Deutschland
stark unterentwickelt. In Amerika
z.B. ist es seit jeher Ublich, dass sich
Unternehmen tber den privaten
Kapitalmarkt finanzieren. Oft geben
die Unternchmen dort "preferred
shares" an Investoren aus, was nicht
etwa den in Deutschland moglichen
Vorzugsaktien entspricht, sondern
cher ein mit cinem Genussschein
vergleichbares Wertpapier ist. In den
USA gibt es fur solche Wertpapiere
auch organisierte  elektronische
Handelsmarkte, zum Beispiel das
OTC Bulletin Board. Das ist cine
organisierte Borse, uber welche die
Handelbarkeit dieser Wertpapiere

sichcrgcsrcllr wird. Bis Beteiligungen

an Unternchmen
in Deutschland
einen ahnlichen
Stellenwert
haben werden,
ist es noch ein
langer Weg, das
geht nicht von
heute auf mor-
gen.

'Public
Investor:
Beeintrichrigt
die derzeitige La-
ge an den Kapi-
talmirkeen den
Markt fur Privat
Platzierungen

oder Uberwiegen

cher die Chan-

cen.

Wegerich:

Die Borsen an denen Aktien und
Anlethen von GroBlkonzernen ge-
handelt werden, haben mit dem pri-
vaten Kapitalmarkt nicht viel zu tun.
Hier ein Beispiel: Wihrend X-Ifab
aufgrund mangelnder Vorbereitung
ithren Bérsengang absagte, hat in nur
vier Monaten der Mittelstindler
Zimbo (Fleisch- und Wurstwaren)
eine Unternehmensanlethe Giber 15
Mio. Furo an seine Kunden und

Lieferanten platziert. Das Angebot

Derzeit von der youmex AG begleitete Emissionen:

Emment WKN
[HEYM Waffeniabrik AG AQB 6Ng
' Getranke Muller GmbH & Co. KG AOB 9BA
I Hold AOB 5V/8

GWB GmbH & C 0. K" 340 186

Gattung Kurs .
Genussschein Nominamr'eniﬂ_: i
(Genussschein _Nommalwert 10 Euro |
Genussschein 10 Euo,
Genussschein Nomlnalwer’f 10 Euro |

Weiter Informationen zu Mittelsténdischen Beteiligungen unter www.youmex.com
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Andreas Wegerich, Vorstand und Griinder der youmex AG, der Genussschein-Borse
aus lhrer Sicht fir mittelstandische Unternehmen

von Zimbo war fair strukturiert und
dic Kunden konnen das Geschifts-
modell nachvollziehen.

Die Geschiftstihrung von Zimbo
hat den Vertrieb der Wertpapiere
sclbst  organisiert. Unter dem
Slogan: Wenn wir Wurst verkaufen
kdnnen, kénnen wir auch unsere
cigenen Wertpapiere verkaufen! Mit
dem eingesammelten Kapital wird
nun ein Werk in Krakau tibernomm-
men. Wenn man solche Wertpapiere
lohnenswert und transparent struk-
turiert und Investoren gezielr
anspricht, ist das die beste Chance
auf Brfolg - fiir beide Sciten, den

Unternehmer und den Anleger.

Public Investor: Wir danken
1 Public

= lnvestor

Ihnen fiir das Gesprich.
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ESSENTIAL INVEST

Bericht iiber die aktuelle Unternehmensentwickiung

Allgemeine Beschreibung des
Geschaftsfeldes

Die vor vier Jahren gegriindete Essential Invest kon-
zentriert sich als Holding-Gescllschaft auf drei Ge-
schiftsfelder:

1. tber thre Betethgung an der borsennotierten

Venture Capital Tochter Jupiter Technologie

investiert sie in junge Technologicunternchmen,

Direktbeteiligungen an Unternchmen,

3. Strukturicrung von Finanz- und Kapitalmarkt-

transaktionen.

Zul

Bei Venture Capital ist cine sorgfiltie Auswahl und
laufende unternehmerische Betreuung der Beteiligungs-
unternchmen notwendig, um die Erfolgschancen der cin-
zelnen Kapitalbeteiligung zu erhéhen.

Im Vergleich zu einem Venture Capital T'und, wie die
Essential Invest, wirce dicser Aufwand fir andere
Investoren bei einem einzelnen Fngagement oftmals
unwirtschaftlich. Deswegen wird Risikokapital in der
Regel von allen institutionellen Kapitalgebern tber Funds
investiert.

Daher hilt Essential Invest ihre Private Equity-Betei-
ligungen insbesondere tiber die barsennotierte Venture

Capital Gesellschatt Jupiter Technologie.

Geschiftsfeld der Jupiter Technologie ist die
Iinanzierung junger Technologicunternchmen aus den

Bereichen: Bio- und Gentechnologie, Medizintechnik,

Essential Invest Zwischenabschluss zum 30. Juni 2'00_4 -

Nano-Technologie, neue Werkstoffe sowie erneuerbare
Energie. Kurskiirzel: JUP; WKN: AOAYXP.

Jupiter Technologic hat eine breite Streuung des
Investitionskapitals in derzeit sechs unterschiedliche
Branchen bzw. Technologien. Damit wird die Chance
erhéht, dass sich aus dem Portfolio so genannte Highflyer
entwickeln.

Zu

|

Neben der Kapitalbeteiligung an der Jupiter Techno-
logie hilt Hssential Invest zum 30.6.2004 direkte
Kapitalbeteiligungen an 20 jungen Technologicunter-
nehmen. Die wesentlichen Direktbeteiligungen umfassen
Beteiligungen an borsennotierten Gesellschaften: Nexus
AG (3,5 Mio. Furo Marktwert, Anbieter von Medizin-
software), november AG, (0.8 Mio. Euro Marktwert,
Biotechnologie-Holding), Alnylam (2,0 Mio. Euro
Marktwert, Technologieplattform der Gentechnolagie).
Dartliber hinaus hilt Essential Invest Beteiligungen an
den bisher noch nicht borsennotierten Unternchmen
LipoNova GmbH (Bekimpfung von Nierenkrebs),
MediGlobe, Corp. (Holdinggesellschaft fiir minimal- und
nichtinvasive Chirurgieinstrumente) und weitere, mit

cinem Marktwert von insgesamt weiteren 7,8 Mio. Euro.

Zu?3

Mit dem erfolgreichen Ausbau der Holdinggesell-

schaft wird Hssential Invest von den Zyklen des
Beteiligungsgeschiiftes unabhingiger, Uber ihre Tochter-

gescllschatten werden daher weitere Geschiftsfelder

erschlossen.

Aktiva | 30.06.2004 | 31.03.2004

in tausend Euro

15.702
5.349

25
21.051

21026 |

Erfolgsrechnung 04.2004.-06.2004  10.2003 - 06,2004 |
in Euro
betriebliche Erréige ' ; .%25_:3'1:?."_ ik

beriebliche Aufiwendungen 167937 |
Ertrige aus Beteiligungen 5

ﬁnsertrége

Steuern vom Einkommen

Periodenergebnis 273.081
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el i

Die Potential 5 AG, wird als so
genannter "Dach-Tonds" in mindes-
tens b verschiedene Finanzhandels-
systeme investicren, dic von 5 unter-
schiedlichen Handelsberatern be-

treut werden,

Ziel ist es, iber diese in der Ver-
gangenheit erfolg- und ertragreichen
institutionellen Handelssysteme eine
{iberdurchschnittliche  maglichst
konstante Kapitalrendire zu erzielen.
Bei Porendal 5 wird das Fonds-
Kapital durch die Streuung auf min-
destens 5 etablicrte Handelsherater
abgesichert. Durch die unterschied
lichen  Wertentwicklungen — der
Handelssysteme wird Potential 5

AG als

schnittliche

Dach-Fonds die durch-
Frtragsentwicklung
zusitzlich glitten, Auferund der
schr

langjihrigen criolgreichen

Fntwicklung  der  ausgewilhlien
Handelspartner kann eine histor
sche  Hirgebnisentwicklung  von
durchschnittlich 13% nachgewiesen

WET ]{_‘.I'I.

Uber Thre Tochtergesellschaft in
der Schwerz, wird Hssential Tnvest
sukunftig  Kapitalmarkttransakti-
onen ber kleineren und mittleren
borsennotierien Unternchmen be-
gletten. Iissential Invest verfolgt
besonderen

dabet das Ziel, bei

Freignissen,  wie  beispiclsweise
Firmenubernahmen in ausgesuchte
Emittenten zu investieren, mit dem
Ziel,

Finanztransaktion thre Geschifis-

nach  Durchfithrung der

anteile an solchen Unternchmen

innerhalb von maximal 24 Monaten

wieder zu veraullern.

'
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Daten zum 30.6.2004
Das Grundkapital von Essential
Invest in Hohe von 4.625.144 Furo

ist cingeteilt in 4.625.144 Stiick-

aktien und wird von derzeit rund
2.000 Aktioniren gehalten. Im Jahr
2006/07

Gesellschatt an  die

sollen dic  Akrien der
I'rank furter
Wertpapierhorse eingefihrt werden.

Zusitzlich zu den ausgegebenen
Alktien hat FEssental Invest im lau-
fenden  Geschifisjahr  Genuss-
scheine im Wert von Gber 21 Mio.
Furo (WIKN: 328718) an rund
10.000  Tnvestoren  ausgeochen.
Diese Genussschemne werden tber
das Frankfurter Handelssystem you-
MEX UNECr www,youmex.com :ch:h:li'ldﬂL
Der Genussschein ist identisch aus
gestattet wic die Altie, Damit sind
alle Wertpapicre bei Fssential Invest
eleichwertig am Vermogen und am
Firtrag  beteiligt.  Insgesamt hat
Fssential Invest damit etwa 26 Mio.
wirtschaftlich gleichwertige Wert

papicre ausgeecben, namlich 4.6

Ronny Dransfeld, Geschttsfiihrer
der persanlich haftenden Gesellschafterin

Mio. Stuck Aktien und 21,6 Mio.

Stiick Genussscheine.

Zum 30. Juni 2004 betrigt der
Buchwert je Wertpapier (Aktie oder
0,96 DBuro. Der
Nettoinventarwert (NAV) je Wert-

Genusssch ein)

papict, der auch die stillen Reserven
der Beteiligungen umfasst, betrigr
derzeit 1,05 Buro je Wertpapier.

Die  Genussscheine  werden
aktuell Gber wwwyoumexcom  deutlich
unterhalb der festgestellten Werte

bet rund 0,17 Furo gchandelt.
o

Stammdaten

Branche: anorganische Finanzholding/
strategische Beteiligungsgesellschaft
Grundkapital: 4.625.144 Furo
Ausgegebene Aktien: 4.625.144 Stiick
Aktien-WKN: 604044

Aldionére:

28% Management und Aufsichtsrat
34% Jupiter Technologie

38% Streubesilz bei 2.000 Aktionédren

Ausgegebene Genussscheine:

ca. 21,6 Mio. Stiick

Genussscheine sind gleichwertig
ausgestaltet wie die Aktie.
Genussschein-WKN: 328718
Handelbar iiber Handelssystem

www youmex.de

Kurskiirzel: ES5G1

Anzahl der Genussscheininhaber:
10.300 Personen, breil gestreut
Netto Inventarwert (NAV)

zum 30.6.2004 je Werlpapier: 1,05 Euro
Kurs zum Juli 2004: 0,17 Euro
Marktkapitalisierung: 3,7 Mio. Furo
Bdrseneinfihrung: 2006
Hauptversammiungstermin: 16.03.2005
Besonderheiten: keine
Geschaftstihrer der Komplementérin
Ronny Dransfeld

Essential Invest GmbH & Co. KGaA
Am Spitalbach 20

74523 Schwabisch Hall

Telefon (0791) 85 65 4-0

Telefax (0791) 85 65 4-10
post@essential-invest.de
www.essential-invest.de




