youmex arrangiert die Zwischenfinanzierung fir ein
Solarkraftwerk der Ecoware S.p.A. in Italien

Frankfurt, 12.11.2010 - Die Ecoware S.p.A., Padua, Italien, hat einen Kreditvertrag fur die Bau-
zwischenfinanzierung eines Ihrer Photovoltaik-Solarkraftwerke mit einer Leistung von 6 MWp
in Italien abgeschlossen. Das Kreditvolumen betragt 16 Mio. EUR. Die youmex AG hat die Zwi-
schenfinanzierung in wenigen Wochen vom Mandatsstart bis zur Auszahlung arrangiert und
umgesetzt.

Die Ecoware S.p.A. mit Sitz in Padua, Italien, ist ein mittelstandischer Projektentwickler und General-
unternehmen fiir den Bau von Photovoltaik-Kraftwerken. Die Gesellschaft hat Expertise und Referen-
zen fUr den Bau von sogenannten Trackeranlagen, bei denen die Position der Solarmodule zur Sonne
elektromechanisch nachgefuhrt wird, was die Leistungsausbeute pro kWp installierter Modulleistung
erheblich erhéht. Eines dieser Kraftwerke mit einer Leistung von 6 MWp hat Ecoware an einen institu-
tionellen Investor turn-key verkauft. Die Bauzwischenfinanzierung sollte weitgehend tber Zahlungszie-
le bei den Komponenten, insbesondere der Solarmodule, dargestellt werden.

.Der Komponentenmarkt ist in diesem Jahr durch unvorhergesehene Sondereinflisse immer enger
geworden, d.h. die hohe Nachfrage aufgrund wegfallender oder reduzierter Einspeisetarife hat dafur
gesorgt, dass Komponenten zum Bau von Solarkraftwerken von den Herstellern und Lieferanten der-
zeit kaum noch mit Zahlungszielen geliefert werden. Bestellungen werden ulberwiegend nur gegen
Avale, Anzahlungen oder gar vollstandiger Bezahlung vor Auslieferung angenommen.” so Leopoldo
Franceschini, Vorstand der Ecoware S.p.A.

Diese Situation stellte Ecoware vor die Herausforderung, Module und Wechselrichter vor Lieferung zu
zahlen und sich hierfur sehr schnell eine Zwischenfinanzierung zu besorgen. ,Diese Herausforderung
haben wir gerne angenommen.” so Christian von Olnhausen, Director Clean Energy Finance der
youmex AG mit Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland. ,Es war durchaus sportlich, innerhalb nur
weniger Wochen die reine Bauzwischenfinanzierung zu arrangieren, ohne dass dieser Finanzier im
Anschluss auch - die durch den Investor bereits organisierte - Endfinanzierung stellen kann.*

Die Auszahlung der Bauzwischenfinanzierung zur Bezahlung der Module ist erfolgt. Damit ist die Fer-
tigstellung des Solarkraftwerkes noch innerhalb des Jahres 2010 einhergehend mit der Sicherung des
entsprechenden Einspeisetarifs gesichert.

Uber Ecoware:

Die Ecoware S.p.A. ist ein italienischer Anbieter schlisselfertiger Photovoltaik-Kraftwerke und stellt
zweiachsige PV-Nachfiihrsysteme her. Ecoware hat bereits zahlreiche Solar-Parks in Italien geplant
und gebaut, und plant die Ausweitung seiner Geschaftstatigkeit im stid- und osteuropaischen Markt.
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Der Umsatz in 2009 betrug 107 Mio. EUR und wird in 2010 voraussichtlich 300 Mio. EUR betragen.
Ecoware bietet Komplettldsungen an, die die Suche nach geeigneten Flachen und die Beschaffung
der Genehmigungen fiur die Umsetzung der Photovoltaikanlagen in ganz Italien beinhaltet. 2003 wur-
de Ecoware in Padua mit dem Ziel gegrindet, kosteneffektive feststehende Anlagen und Tracker zu
entwerfen und zu bauen. Ecoware wurde 2008 Teil der Kerself Group, was dem Unternehmen zu
seiner jetzigen marktbeherrschenden Position im italienischen Photovolatik-Markt verhalf. Die Kerself
Gruppe ist Italiens fuhrender System-Integrator fur Photovoltaik-Anlagen und Solarparks in jeder Gro-
Re fur den privaten oder gewerblichen Gebrauch und tétig in allen Bereichen rund um die Zellen- und
Modulproduktion fur schlisselfertige Projekte. Die Gruppe ist international tatig mit einem Fokus auf
mediterrane Lander. Der Umsatz der Gruppe betrug im Jahr 2009 rund 244,7 Mio. EUR und wird in
2010 voraussichtlich 429 Mio. EUR betragen. Weitere Informationen unter: www.ecoware.eu

Uber youmex:

Die youmex group, Frankfurt am Main, ist als Spezialist fir Unternehmens- und Projektfinanzierungen
unabhéngig und frei von Interessen Dritter. Im Kerngeschéftsfeld Corporate Finance liegt der Fokus
auf Finanzierungen und Kapitalmaf3nahmen fir Mittelstandsunternehmen und mittelstandische Kon-
zerne mit einem Umsatz zwischen 100 und 500 Mio. EUR bei TransaktionsgréR3en zwischen 10 und
150 Mio. EUR. In den Bereichen Equity- und Debt-Advisory, Investmentbanking und Wertpapierab-
wicklung begleiten erfahrene Spezialisten mit einem langjahrig gewachsenen Partner-Netzwerk alle
Schritte zur Kapitalbeschaffung tUber den Kapitalmarkt. Von Fremdkapital, Mezzanine-Kapital und
Eigenkapital bis hin zum Bdrsengang und Bond-Emissionen werden die Transaktionen aus einer
Hand strukturiert und arrangiert. In den Geschéftsfeldern Structured Finance und Project Finance liegt
der Fokus auf den Branchen Clean Energy und Real Estate. Als Deutsche Bdorse Listing Partner hat
die in 1999 gegrindete youmex AG verschiedene Borsenlistings und Kapitalmanahmen organisiert.
Wertpapiertransaktionen und -platzierungen werden von der in 2000 gegriindeten youmex Invest AG
als BaFin-reguliertes Finanzdienstleistungsinstitut abgewickelt. Weitere Informationen unter
www.youmex.de
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youmex arranges bridge financing for a solar power
plant of Ecoware S.p.A. in Italy

Frankfurt, 12 November 2010 — Ecoware S.p.A., Padua, Italy, concluded a loan agreement for
construction financing of one of its photovoltaic solar power plants with a capacity of 6 MWp in
Italy. The loan volume is EUR 16 million. youmex AG arranged and provided the bridge financ-
ing in just a few weeks from the start of the mandate to the drawdown.

Ecoware S.p.A., based in Padua, Italy, is a medium-sized product developer and general contractor
for photovoltaic power plant construction. The company has expertise and references for the construc-
tion of tracker systems, in which the position of the solar modules in relation to the sun is electrome-
chanically tracked, significantly increasing the output yield per kWp of installed module capacity.
Ecoware has sold one of these power plants with a capacity of 6 MWp to an institutional investor on a
turnkey basis. The interim construction financing should have been originally done via payment terms
for the components, in particular the solar modules.

“The components market has become increasingly tight this year due to unforeseen circumstances,
i.e. the high level of demand resulting from axed or reduced feed-in tariffs means that components for
solar power plant construction are very rarely delivered with payment terms by manufacturers and
suppliers at present. In most cases, orders are only being accepted in return for guarantees, advance
payments or even full payment before delivery,” says Leopoldo Franceschini, CEO of Ecoware S.p.A.

This situation meant that Ecoware faced the challenge of paying for modules and inverters prior to
delivery and obtaining interim financing for this very quickly. “We readily embraced this challenge,”
says Christian von Olnhausen, Director of Clean Energy Finance at youmex AG, based in Frankfurt
am Main, Germany. “It was a real race against time to arrange interim construction financing in just a
few weeks without this financier also being able to subsequently provide the long term financing,
which was already organised by the investor.”

The drawdown of the interim construction financing for the payment of the modules has already been
made. Completion of the solar power plant in 2010 is thus ensured, along with securing the corre-
sponding feed-in tariff.

About Ecoware:

Ecoware S.p.A. is a leading ltalian systems integrator, designing turnkey photovoltaic power plant
solutions. It manufactures dual-axis ground mounted tracker systems, and has developed and in-
stalled many solar parks throughout Italy. Ecoware also plans to expand its business into Southern
and Eastern Europe. Its revenues in 2009 were EUR 107 million and are estimated at EUR 300 million
for 2010. Ecoware offers specialised solutions, including scouting for land and the procurement of




authorisations for the realisation of photovoltaic parks throughout Italy. Ecoware was founded in Pa-
dua in 2003 with a mission to design and manufacture cost effective fixed structures and trackers. In
2008, Ecoware became part of the Kerself Group, which propelled the company to its current domi-
nant position in the Italian photovoltaic market. The Kerself group is Italy’s leading systems integrator
in photovoltaic plants and solar fields of any size for private or industrial use, active in a full range of
sectors from cell and module production to turnkey projects. The group is an international player with a
focus on Mediterranean countries. The revenues of the group in 2009 were EUR 244.7 million and are
estimated at EUR 429 million for 2010. Further information at: www.ecoware.eu

About youmex:

The youmex group, Frankfurt am Main, is an independent specialist in corporate and project financing,
free of third-party interests. The core division Corporate Finance is focused on financing and capital
measures for Small and Midcap Enterprises with revenues of EUR 100 to 500 million in transaction
volumes of EUR 10 to 150 million. In the Equity and Debt Advisory, Investment Banking and Securities
Processing segments, experienced specialists provide support in all stages of capital procurement
through the capital markets with a long-established network of partners. From debt capital, mezzanine
capital and equity through to IPOs and bond issues, the transactions are structured and arranged from
one source. In the Structured Finance and Project Finance divisions, activities are focused on the
clean energy and real estate sectors. youmex AG, founded in 1999, has organised various stock mar-
ket listings and capital measures as a Deutsche Borse listing partner. Securities transactions and
placements are handled by youmex Invest AG, a BaFin-regulated financial services institution founded
in 2000. Further information at: www.youmex.de
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